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REDDITO IMPRESA E IRAP

DDL bilancio 2026, I’'affrancamento delle riserve in sospensione
d’imposta. Effetti e conseguenze

di Luciano Sorgato, Paolo Meneghetti - Comitato Scientifico Master Breve 365

Convegno di aggiornamento

Novita fiscali Legge di Bilancio 2026

La riapertura dell’affrancamento delle riserve in sospensione d’imposta, inserita nell’art. 16,
DDL bilancio 2026, € una procedura che presenta molti passaggi delicati, alcuni dei quali sono
stati chiariti dal D.M. 27 giugno 2025, la cui conoscenza e fondamentale per operare in modo
corretto. Le tematiche dubbie erano molte, dalla determinazione della base imponibile
all’effetto sui soci, dall'individuazione del momento in cui la scelta si intende perfezionata alle
conseguenze prodotte da eventuali trasformazioni societarie avvenute tra la data di genesi
della riserva e la data di affrancamento.

Analizziamo le varie questioni.

La base imponibile

Come noto, in caso di distribuzione di riserva in sospensione d’imposta, si genera un
incremento di imponibile che € pari alla riserva netta iscritta incrementata dell'imposta
sostitutiva a suo tempo versata. Cio poteva ingenerare il dubbio sul quantum imponibile su cui
calcolare limposta sostitutiva per I'affrancamento, anche se ormai e assodato (Cfr. Cass n.
9509/2023) che il dato di calcolo e l'importo netto, cioé la riserva iscritta in bilancio. Questo
passaggio e confermato dalla Relazione Illustrativa (Rel. ill.), che sul punto richiama la
circolare n. 6/E/2022 con cui anche 'Agenzia delle Entrate, dopo aver sostenuto per anni la
tesi contraria, si € allineata alla posizione assunta dalla Cassazione.

L’effetto sul socio

L'affrancamento produce effetti diversi a seconda che si operi con una societa di capitali,
ovvero con una societa di persone. L'imposta versata su riserve in sospensione di imposta
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iscritte da societa di capitali produce Ueffetto di eliminare lo status di sospensione d’imposta,
senza che si generi una conseguenza diretta sul socio. La riserva affrancata torna ad assumere
la natura (di utili o di capitale) che aveva prima che fosse iscritto il vincolo della sospensione
di imposta, sicché se si trattava di una riserva di utili, la distribuzione successiva
all'affrancamento genera in capo al socio un dividendo tassabile a seconda della qualifica del
socio (persona fisica o altro), mentre se si trattava di riserva di capitale, la distribuzione
successiva all’affrancamento produrra la riduzione del costo della partecipazione.

Effetto diverso si manifesta sul socio di societa di persone, in relazione al quale
laffrancamento deciso dalla societa produce leffetto di esaurire l'obbligazione tributaria
(@nche in capo al socio), per cui una eventuale distribuzione successiva all’affrancamento
genera semplicemente la riduzione del costo della partecipazione (costo perd che viene
incrementato a seguito dell’affrancamento)

Il perfezionamento della procedura

L'art. 4, D.M. 27 giugno 2025, chiarisce che il perfezionamento della procedura di
affrancamento e del tutto sganciato dal versamento dell'imposta sostitutiva, nel senso che e
condizionato dall'indicazione della scelta eseguita nel Modello Redditi relativo al periodo
d’'imposta 2025. Un eventuale mancato pagamento verra iscritto a ruolo, ma non inficia la
validita dell’'opzione.

Le conseguenze della trasformazione societaria precedente ’affrancamento

| temi sopracitati sono certamente importanti, ma non c’@ dubbio che quello piu dibattuto e
interessante, dal punto di vista della pratica professionale, &€ rappresentato dagli effetti che
una trasformazione societaria, eseguita dopo la creazione della riserva in sospensione e prima
della scelta di affrancamento, genera sulla stessa procedura di affrancamento.

In modo particolare, la trasformazione eterogena progressiva (certamente la fattispecie piu
frequente) ha generato in molti operatori il dubbio se il versamento eseguito ora dalla societa
trasformata (che presenta la veste di societa di capitali) portasse con sé Ueffetto di
esaurimento della obbligazione tributaria anche in caso di distribuzione ai soci, posto che lart.
170, comma 3, TUIR, opera una finzione giuridica secondo cui le riserve ante trasformazione
conservano lo status che presentavano prima della trasformazione. Cio avrebbe portato alla
conclusione secondo cui versando il 10% di imposta sostitutiva, un’eventuale successiva
distribuzione delle stesse riserve affrancate non avrebbe generato alcun imponibile, né in capo
alla societa, né in capo ai soci.

In realta, contrastava con tale conclusione un elemento indiscutibile, e cioé che le riserve in
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sospensione di imposta non sono state imputate ai soci per trasparenza cosi come, invece,
richiede il citato art. 170, comma 3, TUIR.

La posizione assunta dallart. 6, D.M. 27 giugno 2025, riflette quest’'ultima considerazione e
puo essere riassunta nel seguente principio generale: occorre applicare le norma che regolano
la vita della societa nella veste giuridica che essa presenta al momento della trasformazione o
per dirla diversamente, la riserva in sospensione di imposta si intende creata nel periodo
d’imposta in cui viene affrancata.

Da tale assunto se ne ricava che:

¢ in caso di trasformazione progressiva, la societa di capitali risultante versa il 10% di
imposta sostitutiva e in caso di distribuzione la riserve genera dividendo imponibile in
capo al socio;

¢ in caso di trasformazione regressiva, la societa di persone risultante versa il 10% di
imposta sostitutiva e in caso di distribuzione la riserva non genera alcun imponibile né
in capo alla societa, né in capo al socio.

www.echews.it Page 3/3


https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADDB62FFE402921943396EE8A30BCFE57B754AE7952180226FFBDB6F550499AF1F6BAA1A5BD1A2B6EAF40E9622A8C1867A41FDA1BE795780EBECC833CEE5094ABA04DA9BD3A2E045BB7055B9F6CD749E5BE67BDA6A0C628AD319AD14F0430BFCA07816E917D36ABB52594111B01CF4258B65F74673669123E881BE1C86D212101939C4CFC8C6BF9A2BFCCB682D5C54D305F6A7B78D2D6DF919B40AF958AA687BB3128CEA6589F948EF859785EC88D9EBB917E75BF0DBFEBE7A001F5299B62C3EB35541C52C7C91ABA8A
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADDB62FFE402921943396EE8A30BCFE57B754AE7952180226FFBDB6F550499AF1F6BAA1A5BD1A2B6EAF40E9622A8C1867A46B6BED3C7F01B5B3307941117BACB134143C00E2F1C74082B1688744D44A41D100E6E265F3D9B50A664A3EA9ABE16E6BD152D868D1053A41E8A0B0A45E0554B9B6D4C32F8261783F290766B97294800C0751D6A0562A67879DBA0F797F5690D05CA804B45AC62E9C54710637295866D103005F379FB1FBDF2FA06A51764FBF6C644C7EABF7600DA561A763A229CC10FD16FA66625720FA92
http://www.tcpdf.org
https://www.ecnews.it

