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PATRIMONIO E TRUST

Trust estero: confermata la soggettivita tributaria e i limiti alle

agevolazioni
di Angelo Ginex

Master di specializzazione

Scopri di pill

Con le risposte a interpello n. 144/E/2025 e n. 145/E/2025, 'Agenzia delle entrate ha fornito

ulteriori e rilevanti chiarimenti in materia di fiscalita dei trust esteri, confermando un
orientamento che valorizza, ai fini tributari, U'effettiva autonomia del trustee e la segregazione
patrimoniale del trust. | due documenti di prassi affrontano distinti profili applicativi: da un
lato, la qualificazione del trust come soggetto passivo d’imposta, ai sensi dell’articolo 37
comma 3, D.P.R. 600/1973; dall’altro, la possibilita di applicare il regime di ritenuta agevolata
e 'esenzione da imposizione su plusvalenze in favore di un trust fiscalmente residente a Malta.

Il primo interpello, relativo alla fiscalita di dividendi e plusvalenze (risposta n. 144/E/2025),
ha affrontato le conseguenze fiscali derivanti dalla detenzione, da parte del medesimo trust, di
una partecipazione non qualificata in una societa italiana. In particolare, si chiedeva se: i
dividendi percepiti dal trust potessero beneficiare della ritenuta a titolo d’imposta nella misura

dell’'1,2% prevista dall’articolo 27, comma 3-ter, D.P.R. 600/1973; la plusvalenza derivante
dall’eventuale cessione della partecipazione potesse rientrare nell’esenzione, di cui all’articolo

5, comma 5, D.Lgs. 461/1997.

Sul primo punto, 'Agenzia ha escluso l'applicazione dell’aliquota ridotta, ritenendo che il trust,
pur soggetto all'imposta sul reddito delle societa a Malta per opzione ex articolo 27D (1)
dell’/ncome Tax Act maltese, non rientri tra i soggetti indicati dalla normativa italiana, in
quanto privo di forma legale societaria, requisito indispensabile anche ai fini dell'applicazione
della Direttiva madre-figlia 2011/96/UE.

Diverso esito ha avuto, invece, la seconda questione. In merito alla plusvalenza realizzata dal
trust residente in uno Stato incluso nella white list, UAmministrazione finanziaria ha
riconosciuto la piena applicabilita dell’esenzione prevista dall’articolo 5, comma 5, D.Lgs.
461/1997, richiamando larticolo 6, D.Lgs. 239/1996. In tal senso, il trust estero fiscalmente
residente in uno Stato a fiscalita ordinaria e con adeguato scambio di informazioni puo fruire
del regime agevolativo, indipendentemente dalla forma giuridica.

www.echews.it Page 112


https://www.euroconference.it/centro_studi_tributari/trust
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901D9FD75D494B4E1B558EA02D036D9B955AD908D7CD326895348A7BDE0A3144845A9153BAC86AEB694783B5279E66E4ED1C90D9E38E4DCB10AF914A5A5CFDAFD030F469A475636320C85DB89815BA678C41CF2A07B5A1D83A1F09B9D70D74FF566DB6F7EA39EECAC9805D952C7959A5AE58A3627C609E62E0B42923D4697611BF9B7609A741A2A302A680D51224B754FA198B8701FAC77DDFCB
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901D9FD75D494B4E1B558EA02D036D9B955AAAB57F33E0989FC8C0E12A252C0515C376A95148E9FCD2B22AB9C462854615B01AB3DA21436A2C84E40CD8267F504C86046E88DB8F5E0EE52FB2AFA677F9CDB1CB2C620553C103BCD0A88972101F3402087C45F9BE2BD54AE851AC6ACD6D161820D8F480A0C0B8774CCCEE5268A7F822E28507327D08AB83730F35019EBC02D86F23AE57B59B019F
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901DEA1FDFC14292223B233689F8552B30F2E29C0B3BFC9113E4A5329339BE2E5AF1E3438C8B43C200D7B675E630665A009B6232A7ABDBEFA8DC81A0AEA0EC6410091C04B9556A5970538C4C3BBC5FC15CE5022F56B319822CA58F1661B8FE70385A0EDD44BDB5F2CD3175AFC50141BF78D41D548358AECAB11B8BBB805B3023883BACA27E224E0C226E23C557257193CC1FA0B34BEAF9F13CDCAD479D099726E2EB
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901DEA1FDFC14292223B233689F8552B30F2E29C0B3BFC9113E4A5329339BE2E5AF1E3438C8B43C200D7B675E630665A009B6232A7ABDBEFA8DC81A0AEA0EC6410091C04B9556A5970538C4C3BBC5FC15CE5022F56B319822CA58F1661B8FE70385A0EDD44BDB5F2CD3175AFC50141BF78D41D548358AECAB11B8BBB805B3023883BACA27E224E0C226E23C557257193CC1FA0B34BEAF9F13CDCAD479D099726E2EB
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901D9FD75D494B4E1B558EA02D036D9B955AD908D7CD326895348A7BDE0A3144845A9153BAC86AEB694783B5279E66E4ED1C90D9E38E4DCB10AF914A5A5CFDAFD030F469A475636320C85DB89815BA678C41CF2A07B5A1D83A1F09B9D70D74FF566DB6F7EA39EECAC9805D952C7959A5AE58A3627C609E62E0B42923D4697611BF9B7609A741A2A302A680D51224B754FA198B8701FAC77DDFCB
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901DEA1FDFC14292223B233689F8552B30F2E29C0B3BFC9113E4A5329339BE2E5AF1E1811EEB99CAE807B2CCFF2FB6906EC475983C0404332137C02858B5022EA17866B51B0ECC132FA3A4594113A4968D1FC35799FDF8566F09FC60E90C31F949B6B8CEAB7E664B97A4D0A4AB53A676D6AF9FC679DA6270B2957B97CD1BB498C66D679C88313573B5874CE92601AC68DF0522665E1C9DC07D1EA2C8518E56256051
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901DEA1FDFC14292223B233689F8552B30F2E29C0B3BFC9113E4A5329339BE2E5AF1E1811EEB99CAE807B2CCFF2FB6906EC475983C0404332137C02858B5022EA17866B51B0ECC132FA3A4594113A4968D1FC35799FDF8566F09FC60E90C31F949B6B8CEAB7E664B97A4D0A4AB53A676D6AF9FC679DA6270B2957B97CD1BB498C66D679C88313573B5874CE92601AC68DF0522665E1C9DC07D1EA2C8518E56256051
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901DEA1FDFC14292223B233689F8552B30F2E29C0B3BFC9113E4A5329339BE2E5AF1E1811EEB99CAE807B2CCFF2FB6906EC475983C0404332137C02858B5022EA17866B51B0ECC132FA3A4594113A4968D1FC35799FDF8566F09FC60E90C31F949B6B8CEAB7E664B97A4D0A4AB53A676D6AF9FC679DA6270B2957B97CD1BB498C66D679C88313573B5874CE92601AC68DF0522665E1C9DC07D1EA2C8518E56256051
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901DEA1FDFC14292223B2708A12800DB62C3DFE81A1F0C8FD392B8312F804EE508FC8158DCDA2FC3462093DC7A251E87FEF403D697CADF89BFBC4866F7D24A8F2543B22CA8AAA17D806175466786B9C6D3407292108FB2CCBF48675847A2531A3539ADB5FF8D4EB9AE639564B456A2FF4DFBA4CCBECE18F7F244BD589FC730B0679C79355BB381F95275A8AF28EA947858CC4414B2513A5D43B1FB186D78FC31556F
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901DEA1FDFC14292223B2708A12800DB62C3DFE81A1F0C8FD392B8312F804EE508FC8158DCDA2FC3462093DC7A251E87FEF403D697CADF89BFBC4866F7D24A8F2543B22CA8AAA17D806175466786B9C6D3407292108FB2CCBF48675847A2531A3539ADB5FF8D4EB9AE639564B456A2FF4DFBA4CCBECE18F7F244BD589FC730B0679C79355BB381F95275A8AF28EA947858CC4414B2513A5D43B1FB186D78FC31556F
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901DEA1FDFC14292223B2708A12800DB62C3DFE81A1F0C8FD392B8312F804EE508FC8158DCDA2FC3462093DC7A251E87FEF403D697CADF89BFBC4866F7D24A8F2543B22CA8AAA17D806175466786B9C6D3407292108FB2CCBF48675847A2531A3539ADB5FF8D4EB9AE639564B456A2FF4DFBA4CCBECE18F7F244BD589FC730B0679C79355BB381F95275A8AF28EA947858CC4414B2513A5D43B1FB186D78FC31556F
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901DEA1FDFC14292223B2708A12800DB62C3DFE81A1F0C8FD392B8312F804EE508FC8158DCDA2FC3462093DC7A251E87FEF403D697CADF89BFBC4866F7D24A8F2543B22CA8AAA17D806175466786B9C6D3407292108FB2CCBF48675847A2531A3539ADB5FF8D4EB9AE639564B456A2FF4DFBA4CCBECE18F7F244BD589FC730B0679C79355BB381F95275A8AF28EA947858CC4414B2513A5D43B1FB186D78FC31556F
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD35D8411FC1FA23134200917877086FA6A29A60AF190DFEED6015AEAF9F62E216706A532A0E11901DEA1FDFC14292223B2708A12800DB62C3837EF2670F2C646E7D83F9B4F635D3E026CF6BBA4DF5DAA55A2C69653E06B2FEAEA3F369CB10AFA4EB3EEA8485A6EAE1B526794C9DF7E107C1991C6318F54E0EAC541F5BDBEE7821B875ACF6FB852887451F2990984B0835F540D9E30DC7C8A0F47C59653C2CFA48E1B5C08AA8E0375E7E31B67EB560B1CFCE94369FB81EA10A652F2D0AD3280ED813DDFECEA72DAC63

@ NEWS Edizione di venerdi 6 Giugno 2025
Euroconference

Nel secondo interpello, relativo alla soggettivita fiscale del trust estero ai fini italiani (risposta
n. 145/E/2025), il disponente italiano aveva istituito un trust irrevocabile, disciplinato dalla
legge inglese e domiciliato fiscalmente a Malta, con lo scopo di segregare parte del proprio
patrimonio a beneficio della moglie, della figlia e dei discendenti futuri. L'atto istitutivo
esclude espressamente il disponente dalla possibilita di beneficiare del fondo.

La richiesta principale riguardava la possibilita di riconoscere al trust natura di soggetto
passivo d’'imposta autonomo, non interposto rispetto al disponente, in conformita con
larticolo 37, comma 3, D.P.R. 600/1973. A sostegno della tesi, veniva evidenziato il ruolo
indipendente del trustee (autorizzato e vigilato dalla MFSA maltese), la presenza di un
“investment adviser” svizzero privo di legami con il disponente e di un protector indipendente.

L'’Agenzia delle entrate ha riconosciuto che, in presenza di una segregazione patrimoniale
effettiva e di un trustee titolare di pieni poteri, il trust puo assumere rilevanza fiscale
autonoma. La conclusione e coerente con i chiarimenti gia forniti nelle circolari n. 48/E/2007,
n. 61/E/2010 e, da ultimo, nella n. 34/E/2022, le quali escludono la soggettivita solo nei casi
in cui il trust sia interposto, ad esempio per assenza di spossessamento reale o per
eterodirezione da parte del disponente.

IL parere si fonda su una valutazione concreta dell’assetto operativo del trust, ribadendo che il
potere del trustee di amministrare i beni in autonomia e la sua soggezione a responsabilita,
anche in caso di delega, sono indici fondamentali per escludere l'interposizione.

Le due risposte costituiscono un’utile occasione per ribadire alcuni principi ormai consolidati
in ambito di fiscalita dei trust esteri, ponendo in risalto lapproccio sostanzialistico
dellAmministrazione finanziaria: cio che conta, in ultima analisi, &€ la concreta attuazione della
segregazione patrimoniale e la piena indipendenza gestionale del trustee.

Tuttavia, emerge ancora una certa rigidita formale nella lettura del requisito soggettivo ai fini
dell’articolo 27, comma 3-ter, D.P.R. 600/1973, laddove la mancanza della “forma societaria
esclude il trust dal beneficio della ritenuta ridotta, anche in presenza di una tassazione
sostanzialmente equivalente a quella Ires.

E, pertanto, auspicabile una riflessione evolutiva sul piano normativo o convenzionale, per
colmare le attuali discrasie tra forme giuridiche e regimi fiscali effettivi, nel rispetto del
principio di neutralita fiscale e dei principi unionali in materia di non discriminazione tra
soggetti residenti e non residenti.
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