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Risposte Al sulla gestione della partecipazione nel rapporto soci-
societa di capitali

di Mauro Muraca

@ Lintelligenza Artificiale
Esperto Al al servizio del tuo Studio

scopri di piu >

Questa settimana € in corso una nuova sessione del Master breve Euroconference dedicata alla
Gestione della partecipazione nel rapporto soci-societa di capitali, nel corso del quale sono
stati affrontati i sequenti argomenti:

¢ la costituzione della societa;

¢ la gestione delle partecipazioni sociali;

i diritti del socio collegati alla partecipazione;
il recesso ed esclusione del socio;

la liquidazione della societa.

Abbiamo interrogato il nostro sistema di intelligenza artificiale, ponendo alcuni dei quesiti
formulati in diretta dai partecipanti, utilizzando anche la nuova funzionalita “Esperto Al e trova
la risposta nell’ambito delle fonti ufficiali’, a cui e possibile accedere cliccando in calce alla
chatbot, al fine di allargare il perimetro della conoscenza utilizzata per la risposta ai quesiti,
oltre ai contenuti delle schede autorali (curate dai professionisti del Centro Studi
Euroconference), anche ai documenti di prassi Agenzia delle entrate e alle sentenze della
Giurisprudenza di legittimita.
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a Intelligenza Artificiale (basato sulle sole schede autorali comprese nelle licenze attive)

E' da considerarsi una SRL societad con unico socio (con tutte le relative comunicazioni) quella in cui la partecipazione dei due soci & cosi ripartita: socio A quota 50% in
plena proprieth & 50% in nuda proprieta; socio B 50% in usufrutto (con diritto di vota)

listribuzione affetti

minare se la

cieta in questione & da considerarsi una SRL uniperso diritti di woto e della proprieta. Nel caso ¢

* Socio A: 50% in piena proprietd e 50% in nuda proprieta

* Socio B

Conoscenza utilizzata
s MB25 4G - Le Srl unipersonali: caratteristiche e funzionamento
= Srl unipersonale

Utilizza “Esperto Al” e trova la risposta nell'ambito delle fonti ufficiali

| risultati della nostra Intelligenza Artificiale (basato sulle sole schede autorali comprese nelle licenze attive)

SRL detiene partecipazione in altra srl e nel tempo ha fatto finanziamenti soci nei confronti della societa partecipata. la rinuncia al finanziamento soci del credito , va
ad aumentare il costo fiscale della partecipazione? contabilmente la rinuncia al credito & da da trattare ad aumento del costo di iscriziene della partecipazione? e in
caso di default della societa partecipata quali riflessi?

La rinuncia a amento d: ipazione. Questo

li un secio nei confrenti della socetd partecipata comporta l'incremente

ma 7 del TUIR e che U I stessi soci ai cr > amrmontare, ne limit

ncia, si aggiunge al co
i ncia al credito, la

al conto

ipazicne avviene solo nei limiti d
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E importante sottolineare che I'incremento del costo fiscale della part

deve rilase lla so hiarazio stitutiva di atto no comunica il costo fi

In caso di default della societd partec 3, il maggior valol della partecipazior

essere

perdite su partecipazioni, quando si cheranno i presupposti per il realizzo della p ad esempiao, in

Conoscenza utilizzata
= Debiti verso soci per finanziamenti
& Versamenti soci. duzicne dei debiti e sopravwenienze imponibili nel reddito dimpresa
* Disciplina della rinuncia dei soci al finanziamento

Cc Utilizza ~Esperto Al & trova la risposta nell'ambito delle fonti ufficiali
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| risultati del Intelligenza Artificiale (basato sulle sole schede autorali comprese nelle licenze attive)
srl familiare con quote date in usufrutto al figlio: in caso di distribuzione dell utile su iv all'appi ione del bilancio, le riserve spetterebbero quindi al
nude proprietario?

In caso di distribuzione dell'utile in una SRL familiare con quote date in usufrutto al Figlic, i dividendi spettano all'usufruttuario (il figlic) e non al nudo proprietaric. Secondo

quanto riportato nei documenti, I'usufrutto legale consente ai genitorni di includere nella propria dichiarazione i redditi dei figli minon sui quali hanno Fusufrutio. Analogamente,
quanda viene costituite un diritte di usufrutto su quote societarie, | dividendi (che rappresentano | frutti delle partedipazioni) spettano all'usufruttuario. | dividendi sono definiti

come “porzion di utili distribuiti dalla societa al termine dell'esercizio, previa approvazione da parte dell'assemblea dei soci”. Rappresentano il guadagno ottenuto dall’azienda

durante l'esercizio precedente che viene distribuito ai soci. Nel caso specifico di quote date in usufrutto, il diritto di percepire i dividendi (frutti civili della partecipazione) spetta

all'usufruttuario, mentre il nudo proprietario mantiene la titolarita della quota ma non il diritto ai frutti che essa produce, come | dividendi distribs

Conoscenza utilizzata
* ASPETTI GEMERALI (MOD, PF)
* MB25 14G - Distribuzione delle riserve

| utilizza “Esperto Al” e trova la risposta nell'ambito delle fonti ufficiali

I risultati della nostra Intelligenza Artificiale (basato sulle sole fonti comprese nelle licenze attive)

srl familiare con quote date in usufrutto al figlio: in caso di distribuzione dell utile i all'approvazione del bilancio, le riserve spetterebbero quindi al
nudo proprietario?

Secondo la normativa e la giurisprudenza recente, in caso di distribuzione di utili in una SRL con quote date in usufrutto, gli utili spettano all'usufruttuario & non al nudo

con I art, 984 c.c. che stabilisce che "I frutti naturali e frutti ci

proprietario. L'usufrutto su panecipazicni sociali @ regolato dagli articoli 978 e seguenti del Codice ¢ Spettanc

all'usufruttuario per la durata del suo diritto”. Nel caso di partecipazioni sociali, questo comporta che all'usufruttuario spetta il diritto agli utili, mentre al nude proprietario spetta la

nuda proprietd. La Corte di Cassazione, in recenti sentenze del 2024, ha chiarito che:

* L'usufrutto su una panecipazione sociale attribuisce al titolare il godimento dei frutti, quindi il diritto a percepire gli utili derivanti dalla partecipazions

* La costituzione del diritto di usufrutto su una quota comporta una dissociazione dei diritti: all'usufruttuario spetta il diritto agli utili, mentre al titolare della quota spetta la nuda
propriets

L'Agenzia delle Entrate ha confermato che “in caso di quota partecipativa gravata da usufrutto, il

ritta alla percezione degli utili distribuiti & utili accantonati a riserva

straordinaria, poi distribuita, spetta unicamente all'usufruttuario™. £ importante notare che il di

to di credito agli utili nei confronti della societa sorge soltanto quando I'assemblea
ne dispone I'erogazione ai soci. Prima di tale momento, vi & una semplice aspettativa, poiché |'assemblea potrebbe impiegare diversamente gli utili o rinviarne |a distribuzione.
Pertanta, le riserve distribuite successivamente all'approvazione del bilancio spettano all'usufruttuario (il figlic) e non al nudo proprietario.

Conoscenza utilizzata

* Agenzia delle Entrate - Risposta n. 20 del 12/02/2025

¢ V- Tributaria. Semtenza n. 11170 del 26 aprile 2024

¢ V- Tributaria, Sentenza n, 11152 del 24 aprile 2024

* Agenzia delle Entrate - Risposta n. 679 del 07 ottobre 2021

Invia
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I risultati della nostra Intelligenza Artificiale (basato sulle sole fonti comprese nelle licenze attive)

all'interno di srl con quote possedute al 80% marito e 20% maoglie:. possibile prevedere cessione/donazione parziale del 50% delle quote dal marito alla moglie , ma
prevedere che I'utile venga attribuito con % differenti tra i coniugi?

Si, & possibile prevedere una cessione/donazione parziale delle quote dal marite alla moglie (passande da una distribuzione 80%-20% a una 50%-50%), mantenende una
distribuzione degli utili in percentuali differenti rispetto alle quote di capitale possedute. Questa possibilita & espressamente prevista dall'ordinamento italiano per le societa a
responsabilita limitata (S.r.l) attraverso due disposizioni: 1. L'articole 2468, comma 3, del godice civile consente che nellatio costitutive delle Sl siano attribuiti a singeli seci
“particolari diritti” riguardanti I'amministrazione della societd o la distribuzione degli utili. Sulla base di tale previsione, sono possibili clausole contrattuali che riserving a uno o piil
sodi percentuali degli utili disancorate dalla misura della partecipazione. 2. Questa possibilith & confermata anche dall' Agenzia delle Er 2 el

che precisa come l'articolo 2468, comma 3, del codice civile permetta di attribuire a singoli sod particolari diritti amministrativi e consenta clausole contrattuali che riservine a uno
o pill soci percentuali degli utili disancorate dalla misura della partecipazione. E importante sottolineare che, ai fini fiscali, in caso di cessione di partecipazioni, per verificare la
natura gualificata o meno della panecipazione ceduta, occormerd comundgue far riferimento alla percentuale di capitale sociale owvvero di diritti di voto nell’ assemblea ordinaria
assicurata dalla partecipazione, indipendentemente dai diritti agli utili attribuiti. Pertanto, i coniugi potranno detenere quote paritarie del 50% ciascuno, ma stabilire
statutariamente una diversa ripartizione degli utili secondo le percentuali che preferiscona.

Conoscenza utilizzata
. A ia delle E -G 110/12/2004 1, 52 - ia delle £ - Direzi c N . ¢ joso"

I risultati della nostra Intelligenza Artificiale (basato sulle sole fonti comprese nelle licenze attive)

srl che delibera distribuzione dividendi in capo ai soci nel 2022, non interamente distribuite al 31.12.23. in caso di su iva vendita parziale delle quote del socio X
che passa ad avere una partecipazione da 80% al 20%, | dividendi residui erogati a chi 7

In base alla normativa fiscale italiana, i dividendi spettano ai soci che risultano titolari delle partecipazioni al momento dell’effettiva distribuzione degli stessi, indipendentemente
da chi fosse socio al momento della delibera. Nel caso specifico, una SRL ha deliberato la distribuzione di dividendi nel 2022, ma al 31.12.2023 questi non sono stati ancora
interamente distribuiti. Successivamente, il socio X ha venduto parte delle sue quote, passando da una partecipazione dell'80% al 20%. Per determinare a chi spettanc i dividendi
residui, oocorre considerare i sequenti principi: 1. Come chiarito dall’Agenzia delle Entrate nel Principio di diritte n. 3 del 06 dicembre 2022, “il diritto alla perceziene del dividendo
sorge nel momento in cui Fassemblea dei soci delibera la distribuzione di utili. La delibera attribuisce dunque al socio un diritto di credite nei confronti della societd, al momento

dell'approvazione della stessa.” 2. Questo diritto di credito & un diritto persenale che spetta al socio che risulta tale al momento della delibera assembleare di distribuzione. 3. Nel

caso di cessione di quote successiva alla delibera ma precedente all'effettivo pagamento, il diritto ai dividendi gia deliberati ma non ancora distribuiti segue la sorte stabilita

nell'accordo di cessions delle quote. Pertanto:

+ Se nellatto di cessione delle quote non ¢ stato diversamente pattuito, i dividendi gia deliberati ma non ancora distribuiti spettano al socio cedente (X), in quanto titolare del
diritto di credito sorto al momento della delibera.

* Seimvece nell'atto di cessione & stato espressamente previsto il trasferimento anche del dintto ai dividendi gia deliberati ma non ancora distribuiti, questi spetteranno al
cessionario in proporzione alle quote acquisite.

E importante sottolineare che, in assenza di specifiche pattuizioni nell'atto di cessione, il diritto ai dividendi gia deliberati rimane in capo al socio X per l'intera quota criginaria
(80%), nonostante la successiva riduzione della sua pantecipazione al 20%.
Conoscenza utilizzata

« “Agervia delle E - Brincipio di diritto 0. 3 del 08 dicembre 2022"
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nel case di partecipazione in spa o srl da parte di una societa di persone, come & possibile dimostrare che la partecipazione fosse stata iscritta nelle immobilizzioni
finanziarie visto che la societa di persone non ha bilancio? pué valere I'inserimento del valore della partecipazione tra le immobilizzazioni ai fini della normativa sulle
societad di comodo? o sono suggerite altre modalita?

iste una problema
I

(2006, I'espresso riferime

della par ion ex ion

applicare il regime di esenzione

ibilita di isc

ti per il r di contabilith ardinaria, avrebbe la pos

| “primo bilancio®

iarie. Questo perché [articolo 87, comma 1, lettel del TUIR fa riferimento genericamente al “periodo di possesso” e non

altra di capitali, co .Ing

3, nel primo bilancio dopa la trasformazione, la partecipazione

rebbe essere iscritta tra le distacen

nexempl

Mon risulta invece dai documenti forniti ehe linserimento del zione tra le immebilizzazioni ai fini della norm.

v sulle societd di comodo possa essere

utilizzato come P

ova per la |

on exemption.

Conoscenza utilizzata
in Srl con " = del i \la classificazione per la pex

o Utilizza “Esperto Al” e trova la risposta nell'ambito delle fonti ufficiali

ati della nostra Intelligenza Artificiale (basato sulle sole schede autorali comprese nelle licenze attive)

Holding srl detiene una Partecipazione PEX in una SRL che svolge attivitd agricola. La cessi di partecipazi rientra nella PEX 777

Per applicare il regime di Participation Exemption (PE

alla cessione di una partecipazione detenuta da una halding in una sod
el TUIR:

che svolge attivita agricola, & necessario

ificare il rispetto di tutti | requisiti previsti dall artic

* Holding period: possessa ininterrotto della partecipazione dal primo giomo del dodicesime mese anteriore a quello della cessione.

& Classifica e contabile: la p.\-ré."pa:io-‘.a deve essere izcritta tra le immobilizzazioni finanziarie nal |',|'n~.ﬂ bilancio chiuso durante il perio

* FResidenza: la societd partecipata deve

dere in uno Stato non a fiscalith privilegiata

nmercialita: la societa partecipata

ve Bsercitare un'attivitd commerciale.

1a il requisito della commercialita. Se la SRL agricola svolge attivita che rientrano nel reddito agrario (al

| punta cruciale nel caso s fico rigua ttivita agricole essenziali o

connesse nei limiti previ xlo 32 del TUIR), queste non sono considerate attivita commerciali ai fini fiscali. Di conseguenza, la cessione della partecipazione non potrebbe

ber are del regime PEX

ono i limit ito d'impr

otrebbe essere soddistatto,

Se invece la SRL agricola del reddito agrario randa quind

il requisito della commel
abile il i

dendo apg

della partecipazione, sempre che siano rispe anche g

Conoscenza utilizzata
» Trasformagione in S1l con “recupera” del requisito della classificazione per la pex
= Requisiti pex in capo alla holding

L Utilizza “Esperto Al” e trova la risposta nell'ambite delle fonti ufficiali

—
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=lla nostra Intelligenza Artificiale (basato sulle sole schede autorali comprese nelle licenze attive)

Noi abbiamo una societd ALFA che ha nel proprio bilancio SPESE DI SVILUPPO per 450.000 euro, ammortizzate per euro 50.000 quindi nette euro 400.000. Ora, questa
societd vuol costituire una societad GAMMA conferendo il bene immateriale delle spese di sviluppo. Quindi conferisce alla costituzione eure 400.000 nella nuova
Gamma 5rl che ha capitale di euro 20.000. | 400.000 andranno a coprire 50% capitale quindi euro 10.000. il resto va a Riserva di sovraprezzo (390.000) Cosa succede
alla ALFA ? Fa solo un giroconto da spese di sviluppo a PARTECIPAZIONI 77?7 Ci sono risvolti di reddito fiscale per ALFA 77 Chiaramente vi saréd una perizia del perito che
attesta che le spese di sviluppo software valgone perlomenc eurc 400.000- Nei ci chiediame in prima battuta se ALFA ha risvolti economici/fiscalifpenali nel
conferimento delle spese immateriali di sviluppo.

ta GAMMA, si verificano i

Mel caso d A COSTitue

are un giroconto contabile, eliminando le spese di sviluppo dall'attive immebilizzato (B.1.2) e iscrivendo una partecipazione (B.I) per il valore di 400.000 euro
: B - . s

- il §i beni ir 2 operazione quindi

e tassabili per ALFA

alore effettivo delle spese ¢

rzazione previsti dall'OIC 24, ovwero essere relative a un pradotto/processo definito, riferite a un progetto

no unutilita f Fici futur

ento, elementa

e effettive delle spese di sviluppo

a Intelligenza Artificiale (basato sulle sole schede autorali comprese nelle licenze attive)

abbiamo una ditta individuale che ha conferito in una SRL un ramo della propria azienda. Capitale SRL 10.000. Il conferimento & pari al 50% quindi 5.000.
Conferimento di euro 400.000 valore ramo di impresa. Nella ditta in ordinaria la partecipazioni & iscritto ad euro 5.000 mentre nella SRL c'é Capitale euro 5.000 &
riserva sovrapprezzo euro 395.000. Cosa succede adesso che la ditta individuale deve essere cessata 77777 Ci sono effetti fiscali al socio che ha la propria partecipazione
dentro la contabilitad erdinaria? Deve essere fatto qualcosa di autoconsume 72

eve essere cessata, occorre considerare diversi aspetti

di conferimenta di un ramo d'azienda da parte di una ditta individuale in una SRL, quando la ditta individ

is
1 rame d'azienda (e non lintera azienda), mantenendo la partecipazione nella propria contabilith ordinania, la cessazione dellattivita

lalla sfera imprenditoriale alla sfera personale del titolare,

nsumao) che, ai fini fis ato ad una cessione a titolo oneroso

nibile sara determinata dalla differenza tra

wormale della partec e al momento

casto fiscalmente riconosciu

vre al costo di iscrizione

L Utilizza “Esperto Al” e trova la rispesta nell'ambito delle fonti ufficiali

—
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nostra Intelligenza Artificiale (basato sulle sole schede autorali comprese nelle licenze attive)

una societa ha str la partecipazione iscritta in bilancio di una srl che ha cessato |'attivita , messa in liquidazione e chiusa . la minusvalenza pud essere considerata

deducibile considerando che la partecipata non svolgeva attivita commerciale da tre anni , in quanto aveva venduto I'impresa a giugno del 20217

L liquidata, occorre considerare divers

Per determinare la deducibilita della minusvalenza derivante

allo stralcio della partecipazione nell

i, la deducibilitd valenza = principalmente dalla t sartecipazione e dal regime fiscale apyg

i partecipazio

almente

jooumenti, per -, o JISIit O nation exemp minu

sntuale minusva sulta I"l-'\:'J!.i e

societd partecipa eva attivitd commerciale da tre anni (avendo venduto l'impresa nel 2( & probabile che non sia soddisfatto

er I'ag

valenza derivante dallo stralcio della partecipazione potrebbe essere considerata fiscalmente deducibile, in quanto non rientrante nel regime di esenzione

el TUIR.

Conoscenza utilizzata
+ Conferimente di pariecipazioni: tassazione grdinaria

cC Utilizza “Esperto Al” e trova la risposta nell'ambito delle fonti ufficiali

ati della nostra Intelligenza Artificiale (basato sulle sole schede autorali comprese nelle licenze attive)

in assenza di una clausola statutaria che preveda il Ibero recesso del socio purché con I'accordo degli altri soci, non & possibile il recesso di un socio se tutti gli altri
sone disposti a liquidarle per il tramite della societd (recesso)?

-.'

srondc

falla societd e le relative

trasformazione societaria, fusione, scissione, ecc.), ma non contem

Jottrina rico di cause

lFaccordo de so [listituto de

(e Utilizza “Esperto Al” & trova la risposta nell'ambito delle fonti ufficiali
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