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AGEVOLAZIONI

Gli effetti civilistici della regolarizzazione del magazzino
    di Paolo Meneghetti - Comitato Scientifico Master Breve 365

In margine all’analisi circa la convenienza o meno di regolarizzare il magazzino, avvalendosi
della procedura prevista dal D.D.L. bilancio 2024, costituirà un tema non secondario quello di
valutare l’impatto della regolarizzazione in parola nel rapporto tra amministratori, soci e terzi
creditori. Peraltro, il tema potrebbe coinvolgere anche i soci non amministratori nelle società a
responsabilità limitata, nelle quali le decisioni in merito alla valutazione del magazzino siano
state esplicitamente approvate dai soci, nella consapevolezza che tale comportamento sarebbe
stato dannoso per i terzi. Certamente quest’ultima è una ipotesi residuale che configura una
specifica responsabilità del socio: responsabilità, quest’ultima, ben diversa dalla mera
circostanza che egli ha semplicemente approvato il bilancio nel quale l’errata valutazione del
magazzino è stata eseguita. Ciò non di meno il coinvolgimento del socio, in particolari casi,
non può essere escluso aprioristicamente.

Sul tema delle conseguenze dell’adeguamento del magazzino, l’articolo 20, comma 6, D.D.L. di
Bilancio 2024, quasi per prevenire contestazioni di qualunque genere sulla attività di
regolarizzazione, afferma che “l’adeguamento di cui al comma 1 non rileva ai fini sanzionatori di
alcun genere…”.

Ma quale è l’esatta portata di tale disposizione?

Sembrerebbe chiaro che quando si parla di sanzioni, il termine utilizzato alluda sia a quelle
amministrative che a quelle penali; quindi, non si porranno problemi di accertamenti per
infedele dichiarazione, così come non sorgeranno le conseguenze in materia penal/tributaria
previste dal D.Lgs 74/2000. Meno chiaro è se anche i reclami dei soci o dei terzi, rispetto ad un
bilancio che a posteriori risulti palesemente falso, siano inibiti dal citato comma.

Si può parlare di “sanzioni” in materia di azione di responsabilità verso i soci o gli
amministratori?

Sul punto, va rilevato che alcuna dottrina, nel passato, a fronte di una locuzione normativa
della L. 488/99 (assolutamente identica a quella attuale), si era pronunciata nell’escludere la
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possibilità sia di far emergere problemi penali di falso in bilancio, ai sensi dell’articolo 2621
cod. civ., così come la stessa dottrina si era orientata ad escludere la possibilità di una azione
sociale di responsabilità, ai sensi dell’articolo 2393 cod. civ.

Tuttavia, questa posizione non era stata corroborata da argomenti convincenti fino in fondo.

A parere di chi scrive, infatti, un conto è escludere che l’adeguamento del magazzino possa far
sorgere rilievi di carattere penale, il che è condivisibile e rientra nella locuzione “non rileva ai
fini sanzionatori”, altro discorso è far rientrare, in questa esclusione, anche alcuni diritti che il
Codice civile assegna a soci e terzi e che difficilmente possono rientrare nella accezione di
“sanzioni di alcun genere”.

Sul punto vediamo di esaminare quali problematiche potrebbero sorgere:

Impugnativa del bilancio di esercizio.

L’articolo 2434 bis, cod. civ. - applicabile anche alle Srl in forza del richiamo esplicito fatto
dall’articolo 2479- ter ultimo comma, cod. civ. - prevede che i soci che rappresentino almeno il
5% del capitale sociale possano impugnare la deliberazione di approvazione del bilancio, ma
per questa azione è stabilito un termine che coincide con l’approvazione del bilancio
successivo. Tranne rari casi di società costituite nel 2022 (la cui errata quantificazione del
magazzino non può che risalire all’esercizio 2022), per la maggior parte dei casi risulterà
difficile dimostrare che l’errata valutazione è avvenuta nel 2022: in realtà, spesso accade che
l’errata valutazione del magazzino viene reiterata di anno in anno con difficoltà a risalire al
primo anno da impugnare, e comunque, si tratterà di anni passati per i quali l’impugnativa è
ormai prescritta.

Azione sociale di responsabilità, di cui all’articolo 2393 bis, cod. civ.

Nei confronti degli amministratori che abbiano tenuto comportamenti illeciti, violando la
legge o lo statuto, i soci possono proporre azione di responsabilità entro cinque anni dalla
cessazione degli stessi amministratori. Questa azione sarebbe teoricamente possibile, ma si
ritiene che sarà alquanto rara, poiché, specie nelle piccole società, non è infrequente che lo
status di socio coincida con quella di amministratore e comunque la figura del socio di
minoranza non consapevole delle politiche di bilancio (e quindi consenziente con esse) è
certamente non frequente, sempre pensando alle piccole e medie società.

Azione dei creditori sociali o del singolo terzo danneggiato dal comportamento degli
amministratori, ai sensi dell’articolo 2394 cod. civ. e dell’articolo 2395 cod. civ.,
applicabile anche alle Srl, in virtù dell’articolo 2476 cod. civ.

L’azione promossa dai creditori sociali potrebbe essere il vero problema insito nella
regolarizzazione del magazzino. Poniamo il caso esemplare della riduzione di magazzino che
porta con sé una sensibile riduzione del netto patrimoniale. A titolo esemplificativo, poniamo

www.ecnews.it Page 2/3

https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D9B35ADA75A68984EED1D4829547C356F3DCE9C093B275123561EF9FCC265D215212B144CC9B498B4A24A96B29DA788C8AAF655A4E8BE6579D34457AF1AD026DB649744C5F5ED6E579CF214C1C30C2165385C30537DBED2709E9A2B2AC75ADA9B0B046B6CEE22F034E535A8B97B55A2804FE98F55FC887BEF7D415318E999ED09E71A74A6858E6B23EA9E3CF06F2FB2CA9660ACF2FE64D795687A1915257C4FA186796E28B8AF525E966F2414EE32BE2E5DCBDEF2EFB468712755C462E2D63A634
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D9B35ADA75A68984EED1D4829547C356F3DCE9C093B275123561EF9FCC265D215212B144CC9B498B4A24A96B29DA788C8AAF655A4E8BE6579D34457AF1AD026DB649744C5F5ED6E579CF214C1C30C2165385C30537DBED2709E9A2B2AC75ADA9B0B046B6CEE22F034E535A8B97B55A2804FE98F55FC887BEF7D415318E999ED09E71A74A6858E6B23EA9E3CF06F2FB2CA9660ACF2FE64D795687A1915257C4FA186796E28B8AF525E966F2414EE32BE2E5DCBDEF2EFB468712755C462E2D63A634
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D9B35ADA75A68984EED1D4829547C356F3DCE9C093B275123561EF9FCC265D215212B144CC9B498B4A24A96B29DA788C8AAF655A4E8BE6579D34457AF1AD026DB649744C5F5ED6E579CF214C1C30C2165385C30537DBED2709CCDC102F2634F9433A180E7EEFCFB448BB8A39913236A0482E7959D2091CB89E58246D24B0F59B102FA97A4D6A3A309878B11E494555D7D21ADF3FB48B458F9409AD2712E4FD1D08AFA5BF88F3B656CA6860C77D7A1AEE34D99F9CCC808749B376C26C92D856A8A6
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D9B35ADA75A68984EED1D4829547C356F3DCE9C093B275123561EF9FCC265D215212B144CC9B498B4A24A96B29DA788C8AAF655A4E8BE6579D8F7278A3E795861405F609CDAFD60D05230A2F8D99880C08C10A85A306628F7E1B2D708869F81E5C8EEB220EF74F8F708BFF31C1D71653B7AACD4E7781CA69D50807A21FC94EA0377DD294FDF0249E55EE0AC089CD4D320CC7A5F8DD1CE76E52E6192E03A22CACDE34B66DA001E39FF48E87D301D14398C70B3AD94274BFCBF80D475AFD39165979
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D9B35ADA75A68984EED1D4829547C356F3DCE9C093B275123561EF9FCC265D215212B144CC9B498B4A24A96B29DA788C8AAF655A4E8BE6579D5E75AA18404767D6B35572C5863D8279D246F2406EAF6BAAB0CA2EA64893317795D45B4A6FB515A3BF9CB114CDE24CBE2F3B3C7AA7ADD54EBD58FC0B71A04939F5DDD9DD034D65A0445CCE1A42352FC308B1915697655EC142FB9E34E0B1B3AE2DB045704F973B8A7247F789D2A717217933D3344E56A306D423D4F584620280BE431A45030A7437
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D9B35ADA75A68984EED1D4829547C356F3DCE9C093B275123561EF9FCC265D215212B144CC9B498B4A24A96B29DA788C8AAF655A4E8BE6579D8F7278A3E795861405F609CDAFD60D05230A2F8D99880C08C10A85A306628F7E7D8FB5BC039EC7934431950BFA802869CAF9E5C3AA2BFE31B02AB5C006FFA357253420BA0278FA63C4D0C00D6E1CDCFBD705133D669824A50949875C0513B07B557D6DCA90E9AC5D390AD38FFB0278412FAF9F36BC520A3797B1D9ABB4E808B78D03C2B922C72C09
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D9B35ADA75A68984EED1D4829547C356F3DCE9C093B275123561EF9FCC265D215212B144CC9B498B4A24A96B29DA788C8AAF655A4E8BE6579D34457AF1AD026DB649744C5F5ED6E579CF214C1C30C2165385C30537DBED2709B8E20F0B8AC78908633F7ED1439C28925AC858991F7AF10604B7A4540F6F7D6A320DA2286BD6E37DD94B6794C0B7004D6A55491BD064BDD8F2A61DEE04EA6ED51540255A2B817B30965B2B1D3020036A540094AE9DA62C06F9B449A2FACF2D3E59669B54B8CA69D7
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D9B35ADA75A68984EED1D4829547C356F3DCE9C093B275123561EF9FCC265D215212B144CC9B498B4A24A96B29DA788C8AAF655A4E8BE6579D34457AF1AD026DB649744C5F5ED6E579CF214C1C30C2165385C30537DBED2709F2BF7BEED11A48642225FF316FBFF2F8620CBAD0782A761BA31F046219ED55550F63D5831F546D72EC8D269B7B5262C7D88D7A37D235F35C0585E2B8663C8F6AD73794F53AE290CF9F5183EBCAE5463CBE8AE3A1660F5909107992ED7CAC2EFAA47B628CBE30240A
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D9B35ADA75A68984EED1D4829547C356F3DCE9C093B275123561EF9FCC265D215212B144CC9B498B4A24A96B29DA788C8AAF655A4E8BE6579D34457AF1AD026DB649744C5F5ED6E579CF214C1C30C2165385C30537DBED270953834107B00DB5503C1F6DB2F5CC986CBCCD893C38533DBD284C20E27617ABE2E188FD8297C02C0DE8D2107284513ECDE9123D6C164B67E2767D44EE25BE920829C0DACD2A62A1F77FC50198AFDC47940ADAA49FF5BD2E5D114C0E7012A4DF3592EDED2A332C231C
https://www.ecnews.it


Edizione di giovedì 23 Novembre
2023

che in una Srl, con patrimonio netto di euro 200.000, il magazzino, esposto contabilmente per
euro 500.000, venga ridotto a euro 200.000, facendo emergere, quindi, una diminuzione di
patrimonio netto pari a euro 300.000 ed un conseguente deficit patrimoniale. Ebbene, dal
punto di vista dei creditori sociali, una simile fattispecie integra la norma di cui all’articolo
2476, comma 6, cod. civ., che statuisce l’azione di responsabilità verso gli amministratori per
violazione degli obblighi inerenti alla conservazione del patrimonio netto; azione proponibile
quando il patrimonio netto risulti insufficiente per il soddisfacimento dei loro crediti.

Azione del terzo specificamente danneggiato dal comportamento degli amministratori,
ai sensi dell’articolo 2476, comma 7, cod. civ.

Si riprenda il caso esaminato in precedenza, immaginando la seguente fattispecie: il terzo ha
fornito merce generando un credito verso la società ed ora essa, riducendo il magazzino, versa
in situazione liquidatoria per perdita del capitale sociale (o per la riduzione del capitale al di
sotto del limite legale). In tale ipotesi, il danno è diretto ed è la conseguenza di un
comportamento doloso o quantomeno colposo dell’organo amministrativo.

Ebbene questa tutela che l’ordinamento societario assegna ai terzi che operano
economicamente con le società di capitali, sono destinate ad essere azzerate dalla previsione
secondo cui “L’adeguamento non rileva ai fini sanzionatori “?

Difficile arrivare “de plano” ad una simile conclusione, che potrebbe essere sostenuta solo con
una specifica previsione normativa, in assenza della quale (in casi non rari) la regolarizzazione
del magazzino sarà difficilmente attuata, poiché si tradurrebbe in una autodenuncia
dell’organo amministrativo.
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