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OPERAZIONI STRAORDINARIE

La scissione mediante scorporo quale strumento per creare la
holding o la subholding
    di Ennio Vial

Abbiamo già avuto modo di descrivere in precedenti interventi l’operazione di scissione
mediante scorporo, ed abbiamo già affrontato anche il tema dell’utilizzo dell’operazione per
creare la holding o la subholding.

Riportiamo il nuovo articolo 2506.1, comma 1, cod. civ., per comodità.

La novellata disposizione prevede che “Con la scissione mediante scorporo una società assegna
parte del suo patrimonio a una o più società di nuova costituzione e a sé stessa le relative azioni o
quote a sé stessa, continuando la propria attività”.

Proviamo a valutare l’operazione per la creazione della holding. Da un punto di vista visivo,
l’operazione si sviluppa come un conferimento di azienda: la società conferitaria / beneficiaria
risulta posseduta integralmente dalla conferente/scissa.

Un primo limite della scissione mediante scorporo (rispetto al conferimento) è rappresentato
dal fatto che alla società beneficiaria può essere assegnato solo una parte del proprio
patrimonio. Non siamo, quindi, in grado di far sì che all’esito dell’operazione la scissa si
configuri come una holding pura che detiene esclusivamente partecipazioni. Tuttavia, volendo
anche valorizzare la previsione normativa, senza, quindi, degradarla ad una mera indicazione
del fatto che la scissione deve essere parziale, dobbiamo accettare l’idea di lasciare alla scissa
qualche bene (al limite anche solo uno). Non vi sono elementi ostativi nel riconoscere che può
essere attribuito anche il 99,99% del patrimonio alla società beneficiaria. Se la società detiene
degli immobili, l’occasione è utile per lasciarli nella scissa.

Sempre nella scissione mediante scorporo (rispetto al conferimento di azienda), la beneficiaria
deve essere neocostituita e deve essere interamente posseduta dalla scissa: si tratterà,
comunque, di una operazione poco appetibile dal punto di vista gestionale amministrativo, in
quanto si costringe l’imprenditore ad operare con una società operativa di nuova costituzione
(analogamente al conferimento).

www.ecnews.it Page 1/3

https://www.euroconference.it/centro_studi_tributari/casi_pratici_di_conferimenti_di_partecipazioni_come_creare_la_holding
https://www.ecnews.it/la-scissione-mediante-scorporo-nello-studio-del-notariato-n-45-2023-i/
https://www.ecnews.it/la-struttura-di-holding-ottimale/
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D9B35ADA75A68984EED1D4829547C356F3DCE9C093B275123561EF9FCC265D215212B144CC9B498B4A24A96B29DA788C8AAF655A4E8BE6579D34457AF1AD026DB649744C5F5ED6E579CF214C1C30C2165385C30537DBED2709CCDCB795611055B9D7D8E66371F4E2A397251D2D1E96144A56975B79C61DB7366825C09F0606525FC40093B139CCEECE1AAAC111168A46F155DE34F5FFB3CC336B1C9EC4A9BD02EC99CD26A35FCBC3550709E83906F5C23302A25DF7136EBAF35EDBE6BEED98BDFC
https://www.ecnews.it


Edizione di martedì 14 Novembre
2023

Ragionevolmente, in questi casi, potrà essere preferibile valutare una somma di operazioni
consistenti nella scissione classica del ramo immobiliare, seguita da un successivo
conferimento delle quote della società operativa nella beneficiaria immobiliare.

Veniamo, invece, al caso dell’utilizzo della scissione mediante scorporo per la creazione della
subholding.

In questo caso vengono meno i problemi amministrativo/operativi, poiché trattasi di trasferire
solo delle partecipazioni. Quindi, l’operazione potrebbe diventare più fluida ed appetibile.

Rimangono, anche in questo caso, i due requisiti da rispettare illustrati in precedenza:

la sub holding deve essere una Newco interamente partecipata dalla top holding
(società scissa);
il trasferimento del patrimonio dalla scissa alla beneficiaria deve essere parziale.

In relazione al primo aspetto, non vi sono particolari osservazioni da fare. La condizione non
appare in alcun modo limitante. Forse la seconda risulta un po’ più fastidiosa. Abbiamo
tuttavia rilevato che è sufficiente lasciare dei beni, seppur modesti, nel patrimonio della scissa.

La scissione, in questi casi, si pone come una alternativa al conferimento di partecipazioni, di
cui all’articolo 175, comma 1, Tuir. L’operazione di scissione non può essere soggetta alla
norma antiabuso prevista dall’articolo 175, comma 2,Tuir, secondo cui “Le disposizioni del
comma 1 non si applicano ed il valore di realizzo è determinato ai sensi dell'articolo 9 nel caso di
conferimento di partecipazioni di controllo o di collegamento prive dei requisiti per l'esenzione di
cui all'articolo 87 se le partecipazioni ricevute non sono anch'esse prive dei requisiti predetti, senza
considerare quello di cui alla lettera a) del comma 1 del medesimo articolo 87”.

In sostanza, ipotizzando per semplicità che le partecipazioni oggetto di conferimento o di
scissione con assegnazione alla beneficiaria siano relative a una società operativa ed una
società immobiliare, le operazioni di conferimento o di scissione trasformerebbero una
partecipazione non pex (ossia quella nella società immobiliare) in una partecipazione pex (la
nuova subholding) sul presupposto, ovviamente, che l’immobiliare valga meno dell’operativa.

Se si implementa il conferimento, in relazione all’immobiliare si dovrà applicare il realizzo a
valore normale dell’articolo 9 Tuir, giusta la previsione del citato articolo 175, comma 2, Tuir,
mentre nella scissione la previsione non opera.

Posso, quindi, preferire la scissione mediante scorporo, in quanto prescinde dalla norma
antiabuso specifica. Questo è certamente un profilo di vantaggio, poiché si realizza la
riorganizzazione in neutralità fiscale. Ovviamente, non si può escludere che una cessione della
subholding da parte della top holding in tempi ristretti, possa far operare la norma antiabuso
generale di cui all’articolo 10 bis Statuto del contribuente.

www.ecnews.it Page 2/3

https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C13EAA33BD88B842630B364F72E3DE95DD775B30D66955C21241B888D8D67457FCC280EDE73BBAC8E469646B16C3C44BBA8D71F589B8FC5D8E8FAB3E78D5ABDBD2F1A37AF954E306DF2658B0856C4569A4F9EDDA6B59F9C033B804D0C3198DD0E14DF5301BA6FDA16F0E0266C1AA7C3C69C
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C13EAA33BD88B842630B364F72E3DE95DD775B30D66955C21241B888D8D67457FCC280EDE73BBAC8E469646B16C3C44BBA8D71F589B8FC5D8E8FAB3E78D5ABDBD2F1A37AF954E306DF2658B0856C4569A4F9EDDA6B59F9C033B804D0C3198DD0E14DF5301BA6FDA16F0E0266C1AA7C3C69C
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C13CEFFE83E4FB84F67AE552B1CC674A75E9C1318A9F47F34B55624FBD44C406CC123BEB4166BCC421975620D2909FADE577DA57A52DF7C15F7DAE7407B07FF7D7ACD2642A386719C2379BFC60E54C1BF252DF952A13BACBD092B32E6CEE8EB0C7639A2E52169E5834BE5EBE4AB94CB2C39
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C13EAA33BD88B842630B364F72E3DE95DD775B30D66955C21241B888D8D67457FCC280EDE73BBAC8E469646B16C3C44BBA8D71F589B8FC5D8E8FAB3E78D5ABDBD2F1A37AF954E306DF2658B0856C4569A4F9EDDA6B59F9C033B804D0C3198DD0E14DF5301BA6FDA16F0E0266C1AA7C3C69C
https://www.ecnews.it


Edizione di martedì 14 Novembre
2023

Tabella n. 1 – la scissione mediante scorporo come strumento per creare la holding

 Creazione della holding Creazione della subholding
Attribuzione parte del
proprio patrimonio

La scissa deve conservare qualche bene seppure marginale come valore.

Caratteristiche della
beneficiaria

Newco interamente posseduta dalla scissa.

Norma antiabuso di cui
all’articolo 175, comma 2,
Tuir

Non rilevante Non applicabile

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

www.ecnews.it Page 3/3

https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C13EAA33BD88B842630B364F72E3DE95DD775B30D66955C21241B888D8D67457FCC280EDE73BBAC8E469646B16C3C44BBA8D71F589B8FC5D8E8FAB3E78D5ABDBD2F1A37AF954E306DF2658B0856C4569A4F9EDDA6B59F9C033B804D0C3198DD0E14DF5301BA6FDA16F0E0266C1AA7C3C69C
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C13EAA33BD88B842630B364F72E3DE95DD775B30D66955C21241B888D8D67457FCC280EDE73BBAC8E469646B16C3C44BBA8D71F589B8FC5D8E8FAB3E78D5ABDBD2F1A37AF954E306DF2658B0856C4569A4F9EDDA6B59F9C033B804D0C3198DD0E14DF5301BA6FDA16F0E0266C1AA7C3C69C
http://www.tcpdf.org
https://www.ecnews.it

