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OPERAZIONI STRAORDINARIE

Il conferimento di partecipazioni e la disciplina antielusiva

relativa alle “non pex”
di Ennio Vial

Seminario di specializzazione

L'UTILIZZO DELLE OPERAZIONI SOCIETARIE
STRAORDINARIE PER AFFRONTARE

g Disponibile in versione web: partecipa comodamente dal Tuo studio!
accedi al sito >

| commi 2 e 2 bis articolo 177 Tuir prevedono il regime del conferimento di partecipazioni a
realizzo controllato. Esiste, tuttavia, una previsione antielusiva contenuta nel comma 3 che
spesso viene trascurata dagli operatori.

La disposizione antielusiva contenuta nel comma 3 dellarticolo 177, in relazione sia al
conferimento ex comma 2 che comma 2bis, stabilisce, infatti, che “Si applicano le disposizioni
dell’articolo 175, comma 2".

La norma citata (articolo 175 Tuir) prevede che “le disposizioni del comma 1 [articolo 175
oppure anche commi 2 e 2 bis articolo 177] non si applicano ed il valore di realizzo é
determinato ai sensi dell'articolo 9 nel caso di conferimento di partecipazioni di controllo o di
collegamento [avendo quindi a riguardo alle conferite] prive dei requisiti per l'esenzione di cui
all’articolo 87 se le partecipazioni ricevute non sono anch'esse prive dei requisiti predetti, senza
considerare quello di cui alla lettera a) del comma 1 del medesimo articolo 87”.

La ratio antielusiva della previsione é oltremodo chiara. Si vuole evitare che attraverso un

annacquamento sia possibile trasformare partecipazioni che non beneficiano della pex in
partecipazioni che possono beneficiarne. Si veda il seguente esempio.
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Nell'esempio rappresentato nella figura, una societa Alfa detiene due partecipazioni: in Beta e
in Gamma. Beta € una immobiliare di gestione per cui la cessione della partecipazione da parte
di Alfa determinerebbe una plusvalenza integralmente imponibile ex articolo 86 Tuir, in
quanto non risultano rispettati i requisiti pex.

Gamma, al contrario, € una societa operativa per cui la vendita delle sue quote potrebbe
beneficiare della pex di cui all’articolo 87.

Alfa potrebbe conferire utilizzando l'articolo 177, comma 2, Tuir entrambe le partecipazioni in
una New holding srl.

Supponiamo che a questo punto Alfa intenda vendere la holding.

In questo caso si deve valutare il valore di Beta immobiliare e di Gamma operativa. Se la
NewCo € una holding pura e Beta (immobiliare non titolata alla pex) vale, come valore
commerciale, meno di Gamma (operativa), la NewCo si qualifica come societa operativa titolata
a beneficiarie della pex di cui all’articolo 87 Tuir.

In questo caso il comma 3 dell’articolo 177 esclude U'applicabilita del comma 2 e 2 bis ed
impone il regime ordinario di cui all’articolo 9 Tuir.

E il caso di osservare che il requisito della pex dell’articolo 87 & ammesso solo per le societa
di capitali e per le societa di persone commerciali e le ditte individuali, per cui la norma
antielusiva di cui all’articolo 177, comma 3, Tuir non puo trovare applicazione nel caso, invero
alquanto frequente, in cui il conferente sia una persona fisica. La non applicabilita al caso del
conferente privato discende dal fatto che questo non beneficia dell’esenzione di cui all’articolo
87 Tuir.

La questione non solleva particolari dubbi a partire dal 2019 quando la plusvalenza €& soggetta
alla tassazione sostitutiva del 26%.

Le conclusioni, tuttavia, non possono mutare anche se si esamina la disciplina pregressa,

quando la plusvalenza qualificata realizzata dai privati concorreva alla base imponibile per il
40%,49,72% 0 58,14% dell'imponibile. Cio in quanto il capital gain realizzato dai privati non é

www.echews.it Page 2/3


https://www.ecnews.it/wp-content/uploads/2020/07/esempio.png
https://www.ecnews.it
https://www.ecnews.it/wp-content/uploads/2020/07/esempio.png
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C135C1F2791CC7772FD76646B14F7A6CCD083B8A2C9445BF72C8F59E4757C1BFDB2D1C5D1B909B752A39CC4A4F51922E84DE139575C5DC5117E85A59D18C8E306797098764A749B1300EA149D9878B98CCC3450DC89995C341421CEF4FD01B14548E8DB5D4A1A0A4D0B01715FCA0EB709E2
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C135C1F2791CC7772FDA9252A151AEE069EF0CCF195096808B59A7B1F95B653F488FF2CBFC643537FB3A85AC7CB74F6060FFA81F5024B17F981339A1F01F7E4DFF106D0479F52C5965AC3460BE8246AAFA486B795CB2B8258AFE127223FF8B6C310057FB8E00D1E41E7336D03080C7D2DB2
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C13EAA33BD88B84263037AB4720D22FA4530223B2217A2FEEB6B9FEF38F17A98E5C442875CD965A8C46EA29BDA24CFB44EF27D37E5D277F90FC20784F9A7DDA9F62EBD4453C783EFCDAAEA354A0CC1B22DA459398A80BBB2F51D105114227117FE85A9C4FB2028EE3BD0CEF869BA0FBD03B
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C135C1F2791CC7772FDA9252A151AEE069EF0CCF195096808B59A7B1F95B653F488FF2CBFC643537FB3A85AC7CB74F6060FFA81F5024B17F981339A1F01F7E4DFF106D0479F52C5965AC3460BE8246AAFA486B795CB2B8258AFE127223FF8B6C310057FB8E00D1E41E7336D03080C7D2DB2
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C13EAA33BD88B84263037AB4720D22FA4530223B2217A2FEEB6B9FEF38F17A98E5C442875CD965A8C46EA29BDA24CFB44EF27D37E5D277F90FC20784F9A7DDA9F62EBD4453C783EFCDAAEA354A0CC1B22DA459398A80BBB2F51D105114227117FE85A9C4FB2028EE3BD0CEF869BA0FBD03B
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C13CEFFE83E4FB84F67AE552B1CC674A75E9C1318A9F47F34B55624FBD44C406CC123BEB4166BCC421975620D2909FADE577DA57A52DF7C15F7DAE7407B07FF7D7A579ED5D7C7BBD2A8AD12227E3BE95FC6AB316DE483123A3DF3FED475143CEE46D949C7B0F5B595B27C4BB25A442A8C08
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C13EAA33BD88B84263037AB4720D22FA4530223B2217A2FEEB6B9FEF38F17A98E5C442875CD965A8C46EA29BDA24CFB44EF27D37E5D277F90FC20784F9A7DDA9F62EBD4453C783EFCDAAEA354A0CC1B22DA459398A80BBB2F51D105114227117FE85A9C4FB2028EE3BD0CEF869BA0FBD03B
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C135C1F2791CC7772FDA9252A151AEE069EF0CCF195096808B59A7B1F95B653F488FF2CBFC643537FB3A85AC7CB74F6060FFA81F5024B17F981339A1F01F7E4DFF106D0479F52C5965AC3460BE8246AAFA486B795CB2B8258AFE127223FF8B6C310057FB8E00D1E41E7336D03080C7D2DB2
https://portale.ecevolution.it/loginServlet?encParam=5A609037C3FD53161B3A7340F3BA77D98EA782AB51A64B3E2473BA79E7908AB0F4A09E5977BB4840D92B7A93EA38A43E00B39051803CB499175BA466E8F3D846DBF91EC5E6961FB8C94374CEE94FCCE6A4852BE2EE40EDEBB445EB4714819C135C1F2791CC7772FDA9252A151AEE069EF0CCF195096808B59A7B1F95B653F488FF2CBFC643537FB3A85AC7CB74F6060FFA81F5024B17F981339A1F01F7E4DFF106D0479F52C5965AC3460BE8246AAFA486B795CB2B8258AFE127223FF8B6C310057FB8E00D1E41E7336D03080C7D2DB2
https://www.ecnews.it

NEWS
U Euroconference Edizione di martedi 21 Luglio 2020

L'INFORMAZIONE QUOTIDIANA DA PROFESSIONISTA A PROFESSIONISTA

mai stato soggetto alla tassazione integrale Irpef sul 100% se la societa alienata era una
immobiliare di gestione. Non sussiste, quindi, il rischio di annacquare le partecipazioni in
immobiliari in altre partecipazioni prevalentemente operative. Il regime impositivo delle
plusvalenze in capo alle persone fisiche private € sempre lo stesso, sia che si tratti di societa
operative, che di societa immobiliari.

E interessantissimo segnalare che la recente risposta n. 170 del 09.06.2020 avvalla questa
impostazione. L’Agenzia ha infatti dichiarato che non trova applicazione al caso del conferente
persona fisica privata la norma antiabuso contenuta nell’articolo 175, comma 2, Tuir
richiamata dall’articolo 177, comma 3: “Se i soggetti conferenti sono persone fisiche non
imprenditori, si ritiene di escludere tout court 'applicazione delle disposizioni di cui all'articolo 87
del Tuir (e di conseguenza, dell'articolo 177,comma 3); infatti, per tale tipologia di contribuente le
plusvalenze eventualmente realizzate costituiscono un reddito diverso ai sensi dell'articolo 67 del
Tuir”.
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